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OPUHAHCHUJCKO U3BJELHITABAILE
INPUBPEJHUX CYBJEKATA

DunaHcujcro uzgjeumasaroe npedcmassbd jedan 00 ANCHUJUX UHCTIUMYMA
mpancnapenmuocmu  komnanuja. Hema npasne Opowcase numu mpoicuiine
eKoHomuje 0e3 00Ope Konyenyuje o0eoe noopyuja. Pasnuuume npomjene
MPAHCULHUX NPUTUKA YIULY HA Foe208y CMAHY Ounamuxy. Aymop ke ce y o6om
paody basumu NOJMOM UHCIMUNYMA U3G]eumasarsd, NPeocmagumy pecyiamuegy
Esponcke ynuje na 06om nomy, kao u pecyiamugy ynymap buX.

Kibyune pujeun: dunancujcko m3Bjemrasame; [IpuBpennu cybjextn; Pery-
JaTHBa.

1. YBOJ

[TocnoBame pUBpeTHUX CyOjeKkaTa M3HbEAPHIO je YHTaB HU3 MPABHUX
ofHOCa M MHCTUTYTA. Kiby4Ha cTBap y THM OIHOCHMA, IITO j€ M TeH/ACHIINja
MpaBHOT CHUCTEMa, jecTe 3allTHTa TMOBjepuiala W MOTEHLHjaTHUX
MHBECTHTOPA. J[pKaBa CAaHKIMOHHIIIE TPyOe MOCIOBHE IIPeBape pa3InauTiM
Mjepama. Y OfHOCHMA y KOjuUMa je MpeTekaH NPUBaTHU MHTEPEC, MPaBHU
CHCTEM HYIW pa3In4yMTe 3alITHTHE omiuje cyojektuma. Hajuemthe, moxna
W Hajjade, MOCTEPHUOPHE Mjepe 3aITUTE jecy TyxkOe. MehyTum, oTumuio ce
KOpaK Jjajbe, 1a MpaBHU CUCTEMHU HyJIe allpHOPHE Mjepe, Y BULY (PUHAHCH]CKOT
W3BjelITaBaba, IyTeM KOjUX Ce MHBECTUTOPU M MOCIOBHH MapTHEPH MOTY
YIO3HATH ca (UHAHCH]CKAM CTamkeM MPUBPETHNX cyOjexara. Ha Taj HaumH,
WHBECTUTOPH M TOCIOBHH HMAapTHEPU JIOHEKJIE CE IITHUTE Ofi CBEHTYaJIHUX
pH3HKA.

duHaHCHjCKO H3BjelITaBak¢ HYIH HEONMXOAHE HH(OpMaluje CBUM
3aMHTEPECOBAHUM CTpaHama y M M3BaH MpuBpeaHOr cyOjekra.! BnacHunm

Hamjan lanunosuh, danilovicdamjan@yahoo.com.

' TASB, Conceptual Framework for Financial Reporting, http://catalogue.pearsoned.
co.uk/assets/hip/gb/hip_gb_pearsonhighered/samplechapter/KothariCh2.pdf, 3. n 39, 1.
asryct 2014.
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Y UHBECTUTOPH J100Mjajy MOJaTKe Ha OCHOBY KOjUX MPOI[jCHYjy KBAJIUTET
pana MeHayepa, MOTCHIMjalHEe PU3HKE U [TOBPaT HHBECTUPAHOT; 3aII0CIICHH
0 CTaOWJIHOCTH U MPO(PUTAOMITHOCTH TIOCIOAABIIA; 3ajMOJIABIM O TIPOI]jCHH
KPEIUTHOT PU3MKa; 100aB/bauyll O CHTYPHOCTH HAIIaTe MOTPakuBamba; a
Biaje 100ujajy moaaTke HEONMXOIHE 3a poBohembe U npaheme pazInIuTHX
MOJUTUYKHX Mjepa. Mopen ympaBibama WHQOpManyjamMma JONPUHOCH
OCTBapemy IIMJbEBa OpraHu3alMje TUME ITO OCHIypaBa: 1) Aa CBH 3HaYajHU
WHTEPECH yUECHHKA y MOCIIOBaly OpraHusanuje Oyay y3eTH y o03up; 2) aa
Ce OCTBape HHTEPECH CBUX YUECHHUKA; 3) J1a ce paTe PU3KIM Ha HUBOY LIHjelie
opranu3anyje.’ 13 HaBeJIeHOT ce 3aKyuyje Aa je (PUHAHCH]CKO H3B]jCIITaBAbE
Ba)kKaH CETMEHT KOPIIOPAaTHBHOT YIIPaBJbatbha.

[Topen oBora, oHO WMa M IMIUPH aCHEKT. Y CaBPEMEHHM E€KOHOMHjaMa,
TPXKUIITE j¢ HAJBAKHHUjH MEXaHW3aM aJloOKaIlje pana, ycilyra W HOBIIA.
OnpeheHn cTemeH TOBjepea je HEONMXOAaH YCIOB 3a (PYHKIIMOHHCAHE
TpKuIIHE eKoHoMHje.” He3aMUCIHBO je mocTojame caBpeMEeHEe eKOHOMH)jE
0e3 (puHAHCH]CKOT M3BjeINTaBamba, jep Ou WH(POPMAIMOHU MpaK IOBEO 0
TOTAJTHOT TIPUBPEIHOT Mpaka. [locioBame mpuBpeqHUX cyOjekara Oumo Ou
CBEJICHO Ha Bapame, 0e3 CKOpO MKAaKBUX YHMIHCHHIIA Ha KOjuMa ce Oasmpa
MelycoOHO TToBjepeme.

@duHaHCHjCKO U3BjelITaBame ce 00aBjba KpO3 HHTEPHE CHCTEME.
[Iponec koHTpoNe (PUHAHCH]CKOT M3BjellTaBalba OPTaHU3Y]y WIH HAA3HPY
TeHEPAJIHU JIUPEKTOP U (DUHAHCHU]CKU JIUPEKTOP, WK 0COOE ca CIMYHUM
¢dyHKIMjaMa, a MpOBjepy BpIIE yNpaBHU OAOOP KOMIIAHUjE, MEHAIMEHT
U Jpyro oco0sbe, Kako Ou jajii O00jEeKTUBHO YBjepaBame O IMOY3IaHOCTH
(MHAHCH]CKOT W3BjelITaBamba M NMPUNPEeMHU (PUHAHCHjCKOT H3BjelTaBamba
3a croJpHe moTpede y CKiagy ca onmTenpuxBaheHHM padyHOBOACTBEHUM
npuHnunuma.’ C TM y Be3H, Ha lbUMa JISKH ofipel)eH CTeIeH OJrOBOPHOCTH
3a UICTUHHUTO W3BjEITABAE.

Y UCTOPHjCKOM TOKY, TOCEOHO Y TOCJhEIHIX HEKOJIHMKO JCTIEHH])a, 3HA4Ya]
OBOT IUTama je cBe Behu. Pasnor je mHTErpanyja cBjeTCKOT €eKOHOMCKOT H
(hnHaHCH]jCKOT TP kuITa. KOMITaHH]j€ Cy OTaBHO MPeCTale 1a MOCIyjy y yKeM
okpyxkemy. CTora, XapMOHHU3aI{ja MPUHIHIA (PHHAHCH]CKOT W3BjeIITaBamba
MOpa OJIUTPATH BEIIUKY YJOTY Y 3allTHTH 3aHHTEPECOBAHUX CTPaHA IUPOM
ceujeta. Llwp EBponcke yHHje je MOCTH3ame jeIUHCTBEHOT TPIKHIITA,
Tako Jla y OBaKBOj KOHCTENAIMjU OJHOCA H-€HHU OpraHH ycBajajy oapehene
MpaBHE TMPOIMHCE KOJUM C€ JOHEKIe XapMOHH3yje OBO moshe. OOmacT

2 M. TI'aBpuuosuh, ,,Yipasibarme HHPOpPMAIHjaMa — MOJECI CaABPEMEHOT KOPIIOPATHBHOT
ynpasibamwa pusuuuma’, @uupap 2014, 200.

3 R. Anderson, Risk Management and Corporate Governance, OECD, Paris 2010, 5.

4 M. Cranummh, ,OujeHa epUKACHOCTH WHTEPHHX KOHTpOJiAa HaJ (DHHAHCH]jCKUM
usBjemmraBamem”, Revicon 2007, 358 u 359.
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(uHAHCHjCKOT M3BjellTaBama ypehyje HaunH eBHICHTUPAba, CacTaBIbamba
n o0jenonamuBama onpeheHnx GpuHaHCcHjCKUX HHPOPMaIja MPUBPEIHUX
cy0jekara, Koje Cy BakaH HHAMKATOp HHX0Be (PMHAHCH]CKE MO3HLIH]E.

Jaxie, ¢uHAHCH]CKO H3BjelITaBamke IpeNCcTaBiba MOCeOHY oOaBesy
MPUBPEIHUX cyOjekara, Ja y CKJIaJay ca 3aKOHCKHM Mpoleaypama BpIle
JABHO M TIEPHOJUYHO H3BjCIITABAE O CBOM YHYTPAIHEM CTalhy Y BHIY
yTBpheHnX cTaHaapan30BaHuX (pHHAHCH]CKUX TMTOKa3aTesba. [locToje uetnpn
CTaBKe Koje ce 00jaBipyjy: OWJAaHC CTama, OWJIAHC ycIjexa, MpOoMjeHe Y
KaluTaly W W3BjElITa] O HOBYAHMM TOKOBHMA. bWIIaHC cTama mokasyje
(hMHAHCH]CKO CTame MPUBPEIHOT CyOjekTa Ha oapel)eHM JaH Kpo3 MpHKa3
aKTHBe M TacuBe (nyroBama). Ty ce Ha mperiefaH HauuH MpeCcTaBba
CTame I[jeJIOKyITHE UMOBHHE, TIOTPaXNBama U 00aBe3a Kpo3 BPHjeTHOCHO-
(mHaHCHjcKM HcKa3. bumaHc ycmjexa mokasyje KOJUKH je YCIjeX KOMITaHHje
y onpehenoM GpuHAHCH]CKOM ITEpHOTY, Ha 0a3H pas3iinKe MPUX0Ia U pacxoaa
y okBupYy oapeheHor BpemeHcKor nepuoaa. [IpomjeHe y kanurany mpyxajy
3Ha4YajHe TOJaTKe 3a CTYIHO3HHjE carvie/laBarbe (PMHAHCH]CKE TO3HIIHje,
jep crame KamuTalla KOMITaHHje TUPEKTHO ToKaszyje (uHaHCHjcKy Moh
koMrianyje. M3Bjemirtaj 0 HOBYaHUM TOKOBMMA ITOKa3yje TOKOBE TOTOBUHE
KOMITaHHje y oapeheHOM BpPEeMEHCKOM Mepuofy. Y CYIITHHH, Ha HETOBOj
OCHOBH CE€ MOXKE JIOJIAaTHO M3BPIIMTH aHAJIM3a peajHe CKOHOMCKE CHare
W carie/laTd yTUIQ] NMPHUJIMBA M OJUIMBA HOBIIA HA PEATHO BPEIHOBAHEC
yHyTap Ounanca. BenmnunHa xoMIanuje ompenjesbyje oO0uM (UHAHCH]CKOT
W3BjemTBamba. Bennke komnanuje 00jaBibyjy CBE YETHPH CTaBKE, CPEIHhe
nMajy o0aBe3y 00jaBJpHBamba IIPBE JIBHjE CTABKE, IOK Cy Malie M3BaH 00aBe3a
W3BjeITaBama.

Komekcuma KOpHopaTHBHOT —ymnpaBjbalbha Takohe ce TpOMuUcyjy
o0aBe3e W3BjeIITABakba 32 KOTUPAHE KOMIIAHUjE C IUJbEM 3allTHUTE
3auHTepecoBanux crpaHa. Cranmapn 13. Kopmekca kopropaTUBHOT
ynpaBibaba bamanyuke Oep3e perynmucao je HU3 NHUTamka y Be3W ca
o0e30jehuBamemM TpaHcnapeHTHOCTH. DUHAHCHJCKO U3BjCLITABAKBE CC
BpUIM Yy CKJIQAy ca Mel)yHapomHMM padyyHOBOACTBEHHM CTaHAApAnMa MU
MehyHapoIHUM cTaHIapAuMa (GUHAHCH]CKOT M3BjelITaBama, a Mmopel Tora
yTBphyje obaBesy ApylITBa Ha 00jaBJbUBAKE CBUX MAaTEPHjaIHO 3HAYAjHUX
nHpopManmja (cBaka MHpOpPMalLHja 4Ydje MOCjeJOBABE yTUYE Ha HHCHOT
MOCjeTHUKA MIPUIIMKOM JIOHOLICHA SKOHOMCKE OJUTyKe, CEM OHHX KOje CY Y
JIOMEHY TIOCJIOBHUX TajHH ), TI0JIaTaKa O MOCJI0BabY, BIACHUIITBY, CTATYCHUM
npoMjeHama, pPa3BOJHHM IUIAHOBUMA W HHXOBOM YTHLAJy Ha IOJOXKa]
3allOCIICHUX, KpPEeTame 3apaja, YCIOBUMA pajia, WIAHOBUMA YIPABJbAYKHX
OopraHa ¥ HMHTEPHUX pPEBU30pa, pacloijend A0OUTH, TpaHCaKlujama ca
MOBE3aHUM JIMIMMa, (paKTOpuMa pH3HKa, TOCCOHUM MpaBHMa yIpase UTIL.,
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C TUM Ja O6je.]'[0I[aH:I/IBaH>C HC 6YZ[C BE€3aHO CaMO 3a MOAATKE MPOIHCAHC
3aKOHOM U HpO(bCCI/IOHaJ'IHI/IM HOpMama, Beh Tpe6a Ja YKIbYUH CTPATCIIKC
OMNJBCBE, IJIaH IIOCJIOBamka 3a 6y)1yhl/l neproa, aHajain3y U CTaBOBE yYIIpaBe O
IIPOTCKJIOM IIOCJIOBAILY, HOjaHIH)CH:.a yrpaBe O CBCHTyaJIHUM OACTyIamkbUMa
OJ1 JTAaHUPAHUX pe3yjiITaTa U OCTBAPCHE CTPATCIIKE HI/IJ'I)CBC.S

DUHAHCH]CKO M3BjeIITaBamkEe MPEACTaBba 001acT Y K0joj c€ AUPEKTHO
IITATE TPUBPEIHU CHCTEM 3eMJbe W WHAWBHIyalHA TpaBa WHECTHUTOPA.
Jlomme, Tj. MaHWITyJIaTHBHO (DMHAHCH]CKO H3BjCIITABAEC j€ WHBECTHUTOPE
Enpona xomrranmo 11 munmjapau momapa, a nujena akouje je ca 90 momapa
y 2000. romguau mana Ha camo jeman monap y 2001. romumun.® IlpesapmHo
W3BjeIITaBamk-e MOYKE CaMO PUBPEMEHO JIa OIUTPA YIIOTY 3aIlITHTE MOBjeperha
KOJ] ”HBECTHTOPA, alli PEaTHO CTarke MOpa YCKOpO Jia UCIUTHBA Ha BHIjEO,
KaJa WHBECTUTOPH HEMHHOBHO TpIIE IITETy y BUCHHH PA3JINKE HEPEATHO
MIpUKa3uBaHe BPHjETHOCTH NUMOBHHE.

XapMmoHu3alja mpaBa je 4yecTo mpareha akTHBHOCT (MHAHCH]jCKHX
uHTerpanuja. Y obnactu (pUHAHCHjCKOT H3BjelTaBamba, OBa YMILCHHUIA j€
eBujieHTHA. Kama nol)y Ha HOBO TpIKHUIITE, CTPAHU TNPUBPEIHU CYOjeKTH
Bojehux exoHOMMja *eJie Ja 3aTeKHy MCTa MpaBUiia UTPEe Kao y 3eMJbama
nopujeksa. Y obnactu (pUHAHCHjCKOT M3BjelITaBamba TO MM j€ HEONXOAaH
anaT 3a MO3MLIMOHUPAKE HAa TPXKHILTY, jep MCTHM CTaHAapAuMa KOjuMa
BpEIHYjy CBOjY MMOBHMHY M TpaBWJIMMa W3BjelITaBamba MOTY Ja OLUjeHE
apyre. Y ciydajy XapMOHM3allije IPUHIIMIIA, OHU HE MOpajy UMaTu JI0AaTHE
TPOLIKOBE NpuiiarohaBamy qpyradujuM CTaHAapIUMA.

2. MOJEJIN U3BJELLITABAIbA

Hctopujckn  mocMarpaHo, O3aKOWmEHEe  00macTd  (pUHAHCH)jCKOT
U3BjCIITaBAbA PA3IMUUTO CE OJBHjA0. Y SBPOICKHM Jp)KaBama, MovyeTaKk
ce BEXe 3a (PpaHI[yCKH TProBaYKU 3aKOHUK M3 1673, KOjUM je MpOIMMUCaHO
Ja cBa JpPYyIITBa MOpPAjy BOIUTH PadyyHOBOJCTBEHH JHEBHHK, MHCAHY
KOPECTIOHJICHIIN]Y U TOIUIILN WHBEHTAp, JIOK CE Y OCTAIUM 3eMJbaMa OBa
obnact o3akomyje y 18. u mouetkom 19. Bujeka.’

Pasnuke y KynTypw, MEHTaUTETy, HCTOPUJCKHM OKOJHOCTHMA,
MIPUBPEAHOM U COIIMjaTHOM OKPYKEHY Y3pOKOBAJIE Cy pa3iInKe y CHCTEMUMa

5 Cmanoapou kopnopamuenoz ynpasmarea, KoMHCHja 3a XapTHje O BPHjEIHOCTH

Peny6nuke Cpricke, bamanyka 2011, crangapa 13.

¢ K. Ilkapuh JoBaHoBuh, ,,DHHAHCHjCKO H3BjelITABAKC O CHTUTECTHMA 3a MOCEOHE
HamjeHe", Quupap 2012, 34.

7 1. T'yauw, ,,Pa3Boj pauyHOBOACTBHE pEryiaTtuBe y CBHjeTy W PemyGnuum XpBarckoj*,
http://web.efzg. hr/dok/RAC/Razvoj%20ra%C4%8D%20%20regulative%20u%20svijetu%20
i%20RH.pdf, 5 u 6, 2. centembap 2014.
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KOPIIOPaTHBHOT yIpaBibamba. CHCTEM YIIPaBIbatbha je TOCPETHO U HETTOCPETHO
JIONPUHOCHO  CUCTeMY (DMHAHCHjCKOT  W3BjellTaBama. MeHayepcku
cucTeM AMepuKe J0Beo je 10 OpojHMX (HHAHCHjCKUMX cKaHnana. Mako
Cy HEKH OJ OCHOBHHUX MapameTrapa OBOI' CHCTeMa 3aJpXKaHh, MOpajo je
nohm 1o nepuHHMCama CTPOXKHMX TpaBuia urpe. [laHammu amMepuukd
CHCTEM H3BjelITaBamba KapaKTepPUCTHYaH je MO CTPOTOCTH, ca TayHO
MponucaHuM o0aBe3aMa M3BjelITaBama. [IpaBuia mpomnucyje, KOHTPOJIHIIE
n canknuonume Komucuja 3a xaptuje ox BpujenHoctd. TpaHcdopmarmja
ce oAurpajga M Ha M0Jby MPOIIMPEHA OATOBOPHOCTH JUPEKTOPA Y MOITIEAY
caapkaja W oOjenmofarmUBama W3BjeITaja, KOju MOTy OWTH KPHUBHUYHO
OJIrOBOPHHU aKo cy uctH HetadHu.! Cy/cka rmpakca je HaKHaHO yCTaHOBHUIIA
Npelr3Huje CTaHIap/e OIrOBOPHOCTH.

VY eBpOIICKMM 3eMJbaMa MOCTOjH ABOCTPYyKa peyrnaTuBa. Harponannum
3aKOHMMa pEeTyIMCaHW Cy CaAp)Kaju W3BjelITaja, 0K ce KOoJeKchMa
yIpaBJbama MPOMUCYjy 1oaaTHu (Hekan o0aBesyjyhu, Hekan HeoOaBe3yjyhn)
KpUTEpHjyMHU 00jeNiofamuBama BaKHIX HH(OpMaLja.

HNako ce youaBajy OutHe MmelycoOHe pasznmke, o0a cuctema HMajy
3ajenHnuKe TokoBe. Tok xapmonmsauuje Hagunasu EY. EBporncka ynuja je
caMmo CTeNeHHIa y NpoBohemy XapMOHM3alWje NPUHIIMIIA U3BjEIITaBaABbA.
Mehynapoauu og0Oop 3a padyHOBOJACTBEHE CTaHAap/e MPOIKCYje MpaBuia
(uHaHCHjCKOT M3BjelITaBama Koja Tpeba na Oyny mpuxsaheHa y nujenom
CBHjETy, Kako OM ce XapMOHM3aLHUjoM 00e30HMje0 CUTYPHHUjH MOJI0XKaj
WHBECTUTOPA KPO3 jeaHaKa MpaBuiia urpe.

3. TOKOBU XAPMOHMUM3AIMJE PEI'YJIATUBE
OUHAHCHUJCKOI U3BJELLITABAIbA

[loyeTHn Kopamy HHTErpandje eBpOICKor TpxkumTa mnpaheHn cy
ofpeheHnM 3ajeqHNYKUM (BPJIO YOIIIITEHHM) CTaHJapArMa U3BjelITaBambAa.
On ocuuBawma EY HacTaBuiao ce Ha WCTH HayMH. 3a EBPOIICKE 3€MJbE
HajBakHUje cy 1, 4. m 7. IUpEKTHUBa U3 00JACTH KOMIIAHUjCKOT TIpaBa.
[IpBa ampexTuBa mpomucyje ceT MH(popManuja Koje MOMINjeKy jaBHOM
o0jaBspuBamy. Mel)y m1Ma je 1 OninaHc cTama U OMiIaHe ycrjexa, ca 03HaKoM
T Koja X cepTU(UKYjy, KOju ce Mopajy 00jaB/bHBATH y HAMOHATHUM
HOBHMHaMa, ca o0aBe3oM (opmupama perucrapa y kojuma he ce Bogutu
U U3 KOjUX ce Mory noOujaTu Komuje AOoKyMmMeHarta. UeTBpra ITUpEKTHBA
MPONHCYje Ja TOAUIIBT PadyH Mopa OUTH HCTHHCKU U (ep Bul)ere IMOBHHE
KoMIaHuje, obaBe3a, (UHAHCHjCKE TO3WIMje, JOOUTH M ryOWTaka, Te aa
HWHTETPAHU JOKYMEHT CaJp:Ku OWJIaHC CTama, OMJIaHC yCIjexa, U3BjelITa]

8 JI. MuxkepeBuh, , OUHAHCHJCKO H3BjCIITABAKEC KAO HMHCTPYMEHT KOPIIOPATHBHOT
yIpaBJbama WK Kao rnojasora punaHcujckoj ananusu™, Revicon 2010, 146-147.
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yIIpaBe o MOCIIOBamY, T¢ N3BjelnTaj peBu3opa.’ Cenma TUpeKTHBa Ce OTHOCH
Ha o0aBe3y ()MHAHCHjCKOT M3BjelITaBama MoBe3aHuX ApymTaBa. HaBenena
perynaTHBa je BpJIO YOIIIITEeHa, a KOpjeH XapMOHHU3aIlH]j ¢ IeTaJbHUjUX TPaBHIa
n3BjemTaBama cexe u3Ban EY. To je mocipenuna cBjeTCKUX (PUHAHCH]CKUX
uHTerpanuja. EnemenTn o6aBe3Hor objaBpuBama (popMupajy ce Kpo3 JIyIry
MehyHapomHux craHaapaa ¢uHaHcujckor u3BjemraBamba (MCOU), koju
MpeAcTaBJbajy U3BOP XapMOHH3aIIMje 00JacTH (UHAHCH]CKOT U3BjeLITaBaba.

Epa mmobammzammje, cBe BehMX eKOHOMCKHX W (UHAHCH]CKHAX
WHTETpannja, cBe Behmx Kperama poba, KalMmiia W yCiIyra, YCIOBHIIA je
noTpedy XapMOHH3aIlHje Ha OBOM T0JbY, I1a je Ha HuBoy EVY ycBojeHa ypenda
(EC Regulation 1606/2002), kojom ce MCOU cranmapan moauxy Ha HUBO
o0aBe3HHX Kaja Cy y MHUTamky KOTHpaHEe KOMITAHUje y CBUM JprKaBaMa
ynapunama moues ox 2005.!° McrpaxkuBama MMoKazyjy Ja je y 3Ha9ajHoOM
Opojy HekoTHpaHuX Kommanuja EY 3abpamena mpumjena MCOU, tako ma
OBa HEyjeIHAauCHOCT M3a3HBa PEIATHBHO HETOBjePeHh¢ MHBECTUTOPA U YMHU
HY)KHUM YCIIOCTaBJbathe XapMOHHU3AIIM]jE U Y OBUM CIIydajeBHMa. '’

EBporicka yHHMja WMa HECYyMIBUB HWHTEpec Ja Oylae ocTBapeHa
XapMOHH3all1ja OCHOBHUX MPHHIIMIIA U CTAHJIap/ia ,,peBU3HUjCKE CTPYKTYype
y 3emsbama wianunama. [oguae 2006. ycBojena je nupexrusa (EC Directive
2006/43) xoja ce THue mpoBol)erba jaBHOT HaA30pa HaJl PEBU3H]CKOM CTPYKOM,
NpOBjepe KBAJIMTETA pajia peBU30PCKHX Kyha, M peBHu30pa, Kao U O BbUXOBOT
OJIHOCA TpeMa 3eMJbaMa Koje HHCY WIaHHuIe.

Melhynapogau craHmapay GUHAHCH]CKOT M3BjeIITaBaba Ha JeTaJbaH U
00yxBaTaH HAYMH PETYIIHINY OTICET U3BjeIITaBama. 300T IbUXOBE OOMMHOCTH
¥ TEMEJEUTOCTH YBHIjEJI0 CE 1a Tpeba qpyraduje MOCTYIaTH Y CITydajy MaJTux
U cpeamux kommanuja. 36or Tora ¢y 2009. roquHe ycBOjeHH MelyHApOTHI
cTaHAapau (UHAHCHjCKOT W3BjEITaBama 3a Maja W Cpeama mpemyseha.
mb je Omma peaykifja cTanaapaa, jep je EKOHOMCKH HeerKkacHO Ja Maia
" cpenma npemyzeha mmajy maeHTHdaH oOuMM oOaBe3a y (hMHAHCH]CKOM
nsBjemraBamy. C Jpyre crpaHe, ONpaBIaHO Ce MOXE 3aKJbYUHUTH Jiad CY
WHBECTUTOPHUMA ,,HAJHHTCPECAHTHHjC  BEIIMKE KOMIIaHHjE, IITO j& YjeIHO
JPYTH pasjor 3a peayknujy. M mopen Tora, HeKe 3eMJbe Cy OMIYUHIIC Ja
JIOHECY HaIlMOHAITHE CTaHaap/e 3a Maja U cpefma npeay3eha u JgoaarHo

® M. Bacuwesuh, Komnanujcko npaso, beorpan 2007, 627, 637, 640.

10 M. Baprysnosuh, Pezyramopnu okeup gunanyujckoe uszsjeuimaearoa, CBEydHIUIITE y
Crutury, Crimat 2013, 32-33.

' U. Mujou, ,,PauyroBozcTBena Hadena u crangapan (MCOU u MPC)“, http://www.-efos.
unios.hr/arhiva/dokumenti/inf” sustavi_u_rac.pdf, 9, 25. centembap 2014.

12 JI. XKarep, C. CeBep Masui, A. JexxoBuTa, ,,I1ITo je 3aucra yinora peBusmje y caaiimbim
yBjetuma?*, Revicon 2013, https://www.revicon.info/dokumenti-/neum2013/5.LajosZager.
pdf, 25. centembap 2014, 253 u 254.
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nojeHoCcTaBe 00aBe3e M3BjEINTaBarba M yBaXKE JIOKAIHE CHEIUPHUIHOCTH
(XpBarcku cTaHaap v 3a Majia u cpefiba npeayseha). !

bocra m XeprieroBuHa je pernumnupaia MelhyHapomHEe CTaHIapme
(hMHAHCH]CKOT M3BjeINTaBarmba, KOjU Cy C€ Y MOYETKY jeTHAKO TPUM]CHHBAITH
Ha cBa nipeay3eha. OBakBo OCTyIame MPOYy3pOKOBAJIO je M3BjeCHE MpodiIeme.
[IpBu mpoGiieM je MOMEHAT perienilfje, OMHOCHO Bakema MehyHapomHux
cTangapna GuHaHCHjCKOT m3BjemTaBama y buX. [1o cioBy 3akoHa, oHH Cy
Bakehn unM mx ycBoju Ombop. bynyhn ma je buX 3emipa y kojoj mpaBHA
CUTYPHOCT HHjEe Ha 3aBHJHOM HHBOY, OBaKBa JIUPEKTHA MPHMjeHA MOXKE
TIOTOpIIATH TIpaBHY CHTYpHOCT. CMaTpa ce ma 0w OwiIo mpuMjepeHuje aa
ce M3BpPIIN TpoMjeHa Jieruciartuse. [IpomjeHa 6m Tpebano ma MpenaBUaH
TIPOIIeIypy pEIEeNuje, Tj. Ia ce TPOIUIIC NPUMjEpEeH POK y KOME ce
MelyHapoIHu cTaHIapau 00jaBIbyjy y CIIy>kOeHUM IacwinMa y buX, HakoH
gera CTymnajy Ha cHary. Ha oBaj HaumH O ce oMoryhnio 3anHTepeCcOBaHIM
cy0jekTrMa TOBOJHAHO BpEMEHA J1a ce YIo3Hajy ca ucTuM. Ha oBaj HaunH ce
TIpeBa3WiIa3y jOII jedHa Tpenpeka Be3aHa 3a jeswmuky Oapwujepy. [Ipakca je
MoKasana Jia peluIupany CTaHaapIy HUCY HUKa/Ia TIPEBENICHH Y IHjeJI0CTH,
HUTH CE€ TIPEBEJICHH MOTY JOOWTH, INTO JOJATHO TMOTOpIaBa TpPaBHY
HecurypHocT. C pyre CTpaHe, y TIPaKCH C€ YeCTO MOKE UyTH MpuMjenda
padayHoBola Ha jome npesome. Jlakie, mpodieM je y hparMeHTHPAHOCTH U
HECHUTYPHOCTH, Tako J1a O (aza pererniryje 3Ha9ajHO WK MOTITYHO YKIIOHUIA
HaBeJeHe TIpodieMe.

Jpyru npobieM OIHOCH ce Ha TPUKIAJHOCT OIMIITHX MIpaBUiIa 3a Maja
n cpenmwa mpenyzeha (MCII). [lo cxBaramuma Hekux aytopa, Tpedaio
Ou Ha moce0aH HA4YMH TPETHpaTH Maja W cpelma npeayseha. Ha mcrom
cra”oBuity je 6uo MACBH, na cy ycBOjeHU CTaHIapiu 3a Maja U Cpeirha
npeayseha. Y Penyonuin Cprickoj oru ce xkopucte ox 2011. rogune,'* mok
ce y ®enepanuju buX ouekuBao noderak npumjene oj 2013. roxune, MTO
ce Huje poroamno. OBa HEyjeAHAUYCHOCT YHYTap MCTOT AP)KaBHOT OKBHpa
HETaTHBHO c€ OIpa)kaBa Ha TNoOBjepeme HuHBecTuTOopa. CymTuHa je y
M0jeAHOCTABJbEHO] MOLEAYPH B 00uMYy o0jenofamnBama HHPOpMaImja 3a
Maina 1 cpeiiba npeayseha. Kao y BenukuM koMmanujama, 1 Majie ¥ Cpeambe
Mopajy 00jaBJbUBaTH OHMJIAHC CTama, OWJIaHC yCIjexa U 3a0mbelike (C TUM
LITO BEJIMKE CacTaBJbajy MONYTOAMIIBE U TOAWIILE M3BjellTaje, a Maje U
Cpe/b-e caMo TOJUIILE), TOK CY U3BjelITaj 0 HOBUAHUM TOKOBHMA, IPOMjeHE
y KamuTaly W TOOWIILM HMBjelITa] O MOCIOBalby OCTAlIM HM3BaH JOMEHA
crannapna MCII, ¢ tum miro je nmucta crangapaa 3a MCII naneko kpaha,

13 H. Cwmpexap, ,,Yckiajiame Hal[MOHAIHE W MehyHao[He peryiaaTuBe (pUHAHIHjCKOT
U3BjelITaBamba MAIUX U cpembux noayseha®, 36opuux Exonomckoe pakyimema y 3acpeby,
3arpe6 2009, 92.

14 3aKOH 0 pa4yHOBOACTBY U peBusuju, Cu. enacnux PC, 6p. 36/11, ui. 3.
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gyak 2500 crpanuna.’” CymTrHa nmpobiieMa je y TOME IITO C€ Pa3IMuduTO
oapehyje TpeTMaH y U3BjelITABAbY MaJIUX M CPESABUX KOMIIAHU]jA Y OKBHPY
HCTOT AP>KaBHOIIPABHOT cucTeMa. Ha 0Bako MajioM TPKUIITY Pas3iiMKe MOTY
oaBpahaTy MOTEeHIIUjaTHE HHBECTUTOPE.

4. 3AK/bYYAK

[loy3nanu momany O MOTEHUMjaJHOM MApTHEPY BPJO Cy 3HAYajHU 3a
ycIljeX ¥ CUTYPHOCT MPUBPEIHUX cyOjekaTa. Maju cy0jeKTH uMajy HHTEpHE
€BUJICHIIM]E KOj€ MOTY TMIOCIYXHUTH Kao J0Ka3 onpeheHux unmwenuna. Benku
NpuUBpeHH CyOjeKTH u3naze u3 cdepe J0OPOBOJBHOCTH 00jenofamuBamba
¢unancujcux umsBjemraja. OdaBeza 00jaBibUBaba MPOU3IA3H U3 3AILTHTE
jaBHOT HHTEpeca, KOjH MOCTOjH KaJia jeflaH Cy0jeKT MOXKe YTPO3UTH HHTEpece
1 eKOHOMCKY mo3ulujy Beher Opoja npyrux nuna. 300r Tora HHBECTUTOPU
MOpajy UMaTu jaBHO JOCTYITHE IOJATKe O €KOHOMCKO] MO3MIIMjH BEIUKUX
KOMITaHHja.

XapMoHM3aIja NpuHIUIAa (GUHAHCH]CKOT M3BjelTaBama je TII00aTHI
mporiec. EBporicka yHuja je ycBojuna oapelhen Opoj AMpeKTHBa, pagu
XapMOHH3aIlje OBE 00JIaCTH, C THM IITO j€ Kao IOYETHY TauKy XapMOHHU3aIHje
onpenmna crangapae MelynaponHor caBe3a pauyHoBoha. MHTepec jakmx
MpUBPEAHUX CcyOjekara (MYITHHAIMOHATHUX W  TPaHCHAIMOHATHAX
KOMITaHHWja), 1MTa W HEKHX EKOHOMCKH Hajpa3BHjeHHjUX Jp)KaBa CBHjETa,
jecre XxapMOHH3allMja OBUX NPUHIUNA, KaKO OM OCTBapWIM €KOHOMCKY M
MTOJUTHYKY JIOMHUHAIU]Y OTUPOM cBHjeTa. J{anexo je maxiie mo3uimoHupaTi
Ce Ha CTPAaHOM TPXKHUINTY aKo Cy MpaBia H3BjelITaBaa HCTAa Ko Y
HAIIMOHAITHOM OKBUDY.

UzBujecne temkohe y mpumjern MC®DU nocroje y 3emibama OuBIIe
JyrocnaBuje, jep cy craHmapaud OOMMHH, a HUCY mnpeBejaeHu. JlomaraH
poOJIeM MpPeJICTaB/ba HUXOBA PELEHIja Y HAIMOHAIIHE MOPETKe, jep je
yTBphEHO JAUPEKTHO JejCTBO, Oe3 o0aBe3e objenonamuBama. Ha kpajy, HU
Baxxechu MC®U Hucy caBpliiieHH, Tako Ja 0CTajy MHOTa OTBOPCHA IMHTAbA.
VY cBakoMm ciy4ajy, Tpeba Outu OylaH U oueKuBaTH HoBe EHpoHe.

15 M. bammh, ,,MelyHapoasau cranaapan GUHAHCH]CKOT W3BjCIITABAA 38 MaJa U CPE/Iba
npenyseha®, XI mehynaponnu cumnosujym Egponcrku nym buX y ¢ynrxyuju paseoja, Revicon
2010, 180 u 181.
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FINANCIAL REPORTS OF BUSINESS ENTITIES

Summary

Financial reporting is one of the most important institutes of company
transparency. There is neither rule of low nor market economy without good
cenception in this area. Different changes of market opportunities infuence
the constant dinamics in the field of financial report. The autor of this paper
deals with the term institute of reports and presents the regulation of the
European Union regarding this issue as well as the regulations in Bosnia and
Herzegovina.
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